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Kuresel piyasalar bugtin aciklanacak ABD enflasyon verisine odaklandi

Duin piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda karisik bir gérinim izlendi.
Major Avrupa endekslerinde Pazartesi glnku
satiglardan sonra pozitif bir seyir gortlse de, alimlarin
dusuk hacimlerle gergeklesmesi dikkat ¢ekti. Almanya
DAX Endeksi gunid %1,15 yikselisle ginid 13.534
seviyesinde sonlandirdi.

ABD endeksleri oldukga volatil bir gini geride birakti.
Satiglar ile basladigi gini %0,98 artis ile 11.737
seviyesinden noktalayan Nasdaq yukseliglerde 6ncu
olurken, S&P 500 %0,25 ylkselis ile gini 4001,05
puandan tamamladi ve 4000 psikolojik desteginin az
da olsa Uzerinde kalmaya basardi. Dow Jones tarafi
ise %-0,26 dusus ile 32.160 puan ile gind noktaladi.

Kiresel piyasalar buglin acgiklanacak ABD enflasyon
verisine odaklanirken, Fed’in verdigi sinyaller etkisini
surdirmeye devam ediyor. Cleveland Fed Bagkani
Loretta Mester din yaptigi konusmada, gelecek
toplantilarda 75 bp’lik faiz artirrmini sonsuza dek
masadan kaldirmadiklarini, 2. vyarida enflasyon
yumusamazsa Fed’in hizlanmasi gerekebilecegini
soyledi.

ABD 10 yillik tahvil getirileri hafta basinda test edilen
%3,20 seviyesinden sonra satiglarla karsilasarak
%2,99 seviyesine geriledi. Almanya 10 yillik tahvilin
getirisi 9,5 baz puan daralmayla %0,99 seviyesinden
glnd kapatt.

FED tarafindan gelen faiz karari ile son 20 yilin en
yuksek seviyelerini goéren dolar endeksi glglenen
ivmesine devam ederken, gin i¢cinde 103,97 seviyesini
test eden DXY gunl 103,91 seviyesinden noktaladi.
2015 vyili seviyelerine disis yasayan EURUSD
paritesi, gln icinde 1,0482 seviyesini test ederek gunu
kayipla 1,0530 seviyesinde tamamlarken; bu sabah
1,0540 seviyesinde.

Petrol fiyatlari, dinyanin en buyuk ithalat¢isi Cin'de
Kovid-19 vakalarinin azalmasiyla ylkselis kaydetti.
ABD ham petroli 101,4 dolar, Brent petrol ise 104,3
dolardan iglem goriyor. Cin'de salginin sicak
noktalarindan biri olan Sanghay'da Sali gini vaka
sayilarinda %50'yi asan dusus yasanmisti.

Cin'de bu sabah aciklanan verilere gére, Nisan ayinda
uygulanan kapanma tedbirleri tedarikte aksakliklar

yaratirken, Uretici ve tuketici fiyatlarinda beklentilerin
Uzerinde bir artis izlendi. Verilere gére Cin'de Uretici
fiyatlari, %7,8’lik beklentiye karsilik yillik %8,3 artti.
Savagin etkilerinin daha yogun hissedildigi Mart
ayinda tlkede yillik UFE %8,0 olmustu. Benzer sekilde
tlketici fiyatlarinda da beklentileri asan bir artis izlendi.
Buna gore Ulkede tlketici fiyat endeksi Nisan'da yillik
%1,8’lik beklentiye karsilik %2,1 artti. TUFE bir énceki
ay %1,5 seviyesindeydi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek
enflasyon ise gerileyerek %0,9 oldu. Mart ayinda
cekirdek enflasyon %1,1 olarak gergeklesmisti.

VIX endeksi diin sabahki 35,0 seviyesinden bu sabah
32,99 seviyesine gerilemis durumda.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda alim agirlikli bir gérinim
izleniyor.

ABD vadelilerinde de bugin pozitif bir seyir var.

Bugln piyasalar tarafindan dikkatle izlenecek Nisan
ayl ABD enflasyon karari TSI 15:30'da gelecek.
ABD'de Mart ayinda enflasyon aylik %1,2, yillik %8,5
artis gostermisti. Bu kez enflasyonun hiz kesmesi ve
aylik %0,2 artisla, yillik %8,1'e inmesi bekleniyor.

ABD Hazinesi'nin 10 yilhk tahvil ihalesi de piyasalar
tarafindan yakindan takip edilecek. Bir dnceki 10 yillik
ihalede fortalama faiz %2,72'ye kadar ¢ikmisti.

Gelecek giindemde neler var?

ABD'de Persembe gund, bir gin o6nce agiklanan
tiketici enflasyonunun ardindan bu kez Uretici
enflasyonu aciklanacak. Mart ayinda bir énceki aya
gore %1,4, gecen yil ayni aya gore %11,2 artan Uretici
fiyatlarinin Nisan ay1 rakamlari yayimlanacak.

Cuma guni MSCI, 2022 ikinci dénem endeks
revizyonlarini agiklayacak. Yeni endeksler 1 Haziran
2022 tarihinden itibaren gecerli olacak. Cuma guni
ayrica Avrupa'da guniin en 6énemli verisi Euro Bdlgesi
sanayi Uretimi rakamlari olacak. Subat ayinda bir
onceki aya gore %0,7, gegen yil ayni aya gére %2,0
artan sanayi Uretiminde Mart ayl rakamlari
karsilanacak.
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Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 40011 A& 025% W -352% W -1086% W -16.53%
Nasdaq 117377 & 098% W -471% W -1439% W -2487%
S&P 500 Vadeli* 40128 & 040% W -315% W -1050% W -16.13%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 135347 &  115% W -265% W -524% W -16.21%
FTSE 100 72432 & 031% W -347T% W -556% W -3.49%
MSCI Europe 16893 & 084% W -390% W -1140% W -19.95%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 30929 & 188% & 082% W -489% W -14.85%
Kospi 25973 & 003% W -300% W -382% W -13.11%
Hong Kong* 20,003.0 & 188% W -380% W -855% W -14.11%
S&P BSE Sensex - Hindistan 539639 W -074% W -312% W -922% W  -9.84%
IDX Composite - Endonezya 6,8606 & 060% W -510% W -486% & @ 247%

TAIEX - Tayvan 16,061.7 & 008% W -380% W -7.07% W -13.30%
MSCI GOU Asya 5375 W -072% W -522% W -1020% W -1947%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 24902 & 099% & 097% & 404% & 26.82%
WIG - Polonya 539517 W -045% W -273% W -1533% W -23.44%
Prag SE - Prag 12978 W -042% W -157% W -479% W  -9.69%
S&P/BMV IPC - Meksika 49,1159 A 012% W -280% W -1019% W  -7.36%
Merval - Arjantin 83,6768 & 174% W -319% W -914% W -18%%
FTSE/JSE All - Endonezya 66,966.7 & 030% W -390% W -1044% W -10.77%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 35979 W -067% W -364% & 159% & 11.87%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.
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Endeks pozitif egilimini temkinli surdurebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi %0,70 artigla 2.483,08  Kapans 24902 20073 43586
puandan baslangi¢ yapti. Gun icinde dalgali bir  Ginliik Deg. A 099%  V-040% A 091%
seyir izleyen endekste kapanisa dodru alimlar Haftaiik Deg. A 097%  A020% A 181%
artti ve endeks gunu %0,99 yukseligle 2.490,17 vk peg. A 3105% A3L43% A 2804%
puan seviyesinde tamamladi. BIST-100  Hacim (milyar 1) 390 52 195
endeksinde bankacilik endeksi 9%0,39 Ve  giniikDpeg. A 032%  W-1029% W -881%
ulagtirma endeksi %0,44 gerilerken sinai  ; ayik ortalama Hacim (milyar TL) 368 64 172
endeks %0,91 ylkseldi. Endekste igslem hacmi gk pes. -3 ik ort A 603%  W19.04% & 1320%

39,0 milyar TL seviyesinde gercgeklesti.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugiin ne bekliyoruz?

. .. . . g e s Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
Bugun vyurt icinde endeksin pozitif egilimini

T . [ . . $ITL 15.2386 15.3261 'y 0.57%
temkinli surdurecegini tahmin ediyoruz. os oL oo P

. . . . $¥ 130.35 130.31 v -0.03%
Bugun Hazm_e ve Maliye nganllgl saat . Lasse e v o
17:30'da nakit gerceklegsmeleri rakamlarini .. 20746 sos A omw
acliklayacak. Mart ayl Hazine nakit dengesi ., 121830 oss A osw

verisi 40,6 milyar TL agik olarak gerceklesmisgti.

*Tiirkiye Acihigi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek gindemde neler var?

Cuma gunu sanayi uretimi verisi takibimizde

olacak. Subat ayi verisi aylik ve yillk bazda | Tirkiye - Ulke Risk Primieri (CDS)

S|ras|y|a %4,4 ve %13,3 art|§|ar kaydetti_ Degigimler 1000522  Giinliik deg. Haftallkdeg. Aylikdeg.  Yillik de§
Foreks anketine gore ekonomistlerin 2022 yili  Tirkiye2vik 6613 @ 186% @ 1318% @ 181% @ 722%
Mart ayi takvim etkisinden arindirilmig sanayi  Tukiesvink 676 @ 130% @ 1152 @ 173% @ 694%
uretlml y||||k medyan tahmini %8’5 art|§ Tiirkiye 10 Yillik 679.9 ® 147% @ 119% @ 190% @ 56.7%
yonunde olustu.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD aciklanacak olan kritik enflasyon verisi

Oncesi kuresel tahvil faizlerinde dengelenme L

egilimi izlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 8 bp 200 verim Egrist & Haftalt Degisim 0
azalisla %2,96, Almanya 10 yillik tahvi faizi 827.00 400
bp azaligla %1,01 seviyesine geriledi. Hazine
doéviz cinsi 10 yillik gosterge tahvil ise 4 bp 200
artigla %9,38 seviyesinde fiyatlanirken, Tuarkiye ,;
5 yillik CDS primi 695 bp seviyesinde islem
gordd. Yurt ici tahvil piyasasinda ise saticili
goérinim devam ederken igslem hacmi 3,6 1500
milyar TL seviyeside ylUkseldi Bu kapsamda 5

yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 6nceki Hon
gline gére 99 bp artisla %25,99, 10 yil vadeli 1s.00 O
gosterge tahvil bilesik faizi 50 bp artisla %23,51 m 2 > " > o moow

SeViyeSinden gu nu tamam |ad . mm Degisim bp - sag eksen  ===03/05/2022  ==10/05/2022
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TL likidite tarafinda TCMB 63 milyar TL’lik
haftallk repo donisunid 73 milyar TL olarak
yenilerken, API ile fonlama tutar toplam 351
milyar TL'ye yukseldi. TCMB'nin dun ayrica — .
haftallk vadeli Dolar/TL swap islemi teklif [Donem Ocak22 | Subat22 | Mert22 | Nisan22 | 10.05.22
ge|mezken1 Altin/TL kotasyon swap i§|em|eri ile  [Ddnem Sonu TLREF Endeksi| 1482,79 1498,93 1516,97 1537,04 1540,52
3,8 milyar TL ilave fonlama sagladi. Diger |AylkOrtalama 1429% | 1412% | 14,09% | 1412% | 1378%
yandan bugtin valorli yapilan 2 haftalik, 1 aylik  |ppk Toplanti Tarihi 26.05.2022 Persembe | Giinluk TLREF Orani | 13,97%
Dolar/TL swap ihalesi sirasiyla %12,98 faiz ile

19,9 milyar TL, %13,00 faiz ile 14,3 milyar TL

olarak sonuclandi.

Hazine buglin 2028 vadeli degisken faizli tahvil

. . . . {HALELER ROT Dahil Satis Tutari
yemde_r_] ihracini, 2032 V_ade“ sabit kuponlu 10 ihale Tarihi_itfa Tarihi Kiymet Tilirii (Milyon TL) Getiri
yillik gosterge tahvilin ilk ihracini ve 2024 vadeli  ["o9.0522 | 17.04.24 [sabit Kuponiu 6182 [%23,99yillk bilesik
kira sertifikasinin dogrudan satisini 10.05.22 | 13.09.28 |Degisken Faizli 7.748  |%25,49 yillik bilesik
gergeklestirdi. 2028 vadeli degisken kuponlu 10.05.22 | 28.04.32 [Sabit Kuponlu 3.490  |%23,90yillik bilesik
S oS 0
tahvil ihracinda ortalgma Ic_)|Ie§|k faiz A)25,_49 DOERUDAN SATIS Sats Tutan
olurken, 2032 vadeli sabit kuponlu tahvilin  sasTarini itfa Tarihi Kiymet Tirii (Milyon TL) Getiri
ihracinda  ortalama  bilesik faiz =~ %23,90 [10.0520222] 08.05.24 [Kira Sertifikasi | 2212 [%23,99yillik bilesik getiri

seviyesinde  olustu. 2024 vadeli kira
sertifikasinin dogrudan satisinda ise ortalama
bilesik getiri %23,99 seviyesinde olustu. Hazine
Uuc ihalede toplam 13,5 milyar TL satis
gerceklestirdi. Hazine’'nin, Mayis ayi bor¢lanma
programina goére ayin kalaninda yapilacak
ihalelerde 39,3 milyar TL borglanma plani
bulunmaktadir.
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Yurt i¢i Haberler

TUIK Mart aymna iliskin isgucii
istatistiklerini yayimladi. Buna gore,
15 ve daha yukari yastaki kigilerde issiz
sayisi 2022 yili Mart ayinda bir onceki
aya gore 153 bin kigi artarak 3 milyon
894 bin kisi oldu. issizlik orani ise 0,4
puanlik artis ile %11,5 seviyesinde
gerceklesti. 15-24 yas  grubunu
kapsayan genc¢ nufusta igsizlik orani bir
onceki aya gore 0,5 puanlik artis ile
%21,2 oldu. Zamana bagh eksik
Istihdam, potansiyel isgucu ve
issizlerden olusan atil isgucu orani 2022
yill Mart ayinda bir énceki aya gore 0,6
puan artarak %22,7 oldu.

Kredi Garanti Kurumlarina yonelik
Hazine desteginde yeni duzenlemeler
yapildi. Resmi Gazete'de bu sabah
yayimlanan Kredi Garanti Kurumlarina
Saglanan Hazine Destegine lliskin
Kararda degisiklik yapan karara gore
TCMB kaynaklarindan saglanan
reeskont kredilerinde asgari 6 ay sarti
aranmayacak. Diuzenlemede bireysel ve
isletme kredilerinin vadesi asgari 6 ay,
anapara 6édemesiz donemi en fazla 1 yil
olmak Uzere azami 5 vyl olarak
uygulaniyordu. Bunun yaninda Bakanlik
tarafindan belirlenen kefalet limitlerinde
de dizenleme vyapildi. Bakanlk
tarafindan belirlenen kefalet limitleri
KOBI'ler igin 35 milyon TL'den 100
milyon TL'ye, KOBIi tanimi disinda
kalan tuzel kisiler icin ise 250 milyon
TL'den 350 milyon TL'ye yukseltildi.

Finansman sirketlerinin zorunlu
karsilik oranlarinda dizenleme yapildi.
Resmi Gazete'de yayimlanan teblige
gore, finansman sirketlerine Turk lirasi
yukumlalukler igin  zorunlu  karsilik
oranlari 13 Mayis tarihi de dahil olmak
Uzere hesaplama tarihine kadar yuzde 0
olarak uygulanacak. Bununla birlikte
yabanci para yukumlulukler igin zorunlu
karsilik oranlari 13 Mayis tarihi dahil
olmak Uzere hesaplama tarihine kadar
yuzde 0, 23 Aralik 2022 tarihi dabhil
olmak Uzere hesaplama tarihine kadar
yuzde 3 olacak.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, konut sektorunde devreye
aldiklar uygulamalar uzerinden
firsatciik yapmaya ve vatandaslar
magdur etmeye kalkisanlar hakkinda
ilgili  her adimi atacaklarini  belirtti.
Nebati Twitter hesabindan yaptigdi
paylasimda, Konut Finansmani
Projesi'nin  temel amacinin  uygun
maliyetle ev sahibi olma avantajinin
yani sira vatandaslari konut
fiyatlarindaki dalgalanmalardan
korumak oldugunu vurguladi.

Uluslararasi drun fiyatlarinda duasus
yasanirken Dolar/TL kurunda yasanan
yukselisin ardindan benzin fiyatlarina
79 kurusluk zam geldi. istanbul'da
benzinin litre fiyati 79 kurus artigla
21,12 TL oldu. Motorin fiyatlarinda ise
degisiklik yapiimadi.
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Yurt Disi Haberler

Biden Beyaz Saray'da duzenledigi
basin toplantisinda ekonomiye iligkin

aciklamalarda bulundu. Amerikal
ailelerin enflasyondan zarar
gordugunun farkinda oldugunu

vurgulayan Biden, "Enflasyonu ¢ok
ciddiye aliyorum ve bu benim i¢ politika
onceligim."” dedi. Biden, enflasyonun
nedenleri olarak salgin ve Rusya Devlet
Bagkani Putin'in Ukrayna'da baglattigi
savasl goOstererek enflasyona katkida
bulunan bu iki ana unsurun dogasinin
kuresel oldugunu kaydetti. Baskan
Biden, "Bu nedenle dunyanin her
yerindeki Ulkelerde tarihi enflasyon
oranlari goruyoruz." degerlendirmesinde
bulundu.

Amerikan Otomotiv Birligi ABD'de
ortalama benzin ve motorin fiyatlarinin
rekor seviyelere c¢iktigini bildirdi. Buna
gore benzin fiyatlari galon basina 4,374
dolara motorin fiyatlari ise 5,50 dolara
yukseldi.

Romanya Merkez Bankasi (NBR),
gosterge faiz  oranint 50 bp’lik
beklentinin Uzerinde, beklentilerin
uzerinde, 75 baz puan artirdi ve
gosterge faiz oranini %3,00'ten %3,75'e
cikardi. Romanya'da enflasyon vyillik
%10,15 ile son 20 yilin en yuskeginde.

Yunanistan'da enflasyon artan enerji
maliyetleriyle 1995 yilindan bu yana ilk
kez ¢ift haneye c¢ikti. Rusya'nin
Ukrayna'yi isgalinin enerji maliyetlerini
artirmasiyla Yunanistan'da yillik
enflasyon Nisan'da %10,2'ye ulasti.
Elektrik ve yakit fiyatlarindaki artis
enflasyondaki yukselisi tetikledi.

Almanya'da ZEW yatirnmci gliveni
Mayis ayinda toparlandi  ancak
Ukrayna'daki savasin gorunumu
kotulestirmesiyle negatif bdlgede
kalmaya devam etti. ZEW Enstitusu'ne
gore Avrupa'nin en buyuk
ekonomisinde beklenti endeksi Mayis'ta
-34,3 oldu. Nisan'da endeks -41,0
deg@erini almisti. Bloomberg'in anketine
katilan ekonomistlerin medyan tahmini -
43,5'ti. Boylece endeks uglncu ayda da
negatif bdlgede kalmayr strdirda.
Nisan'da -30,8 olan cari kosullar
endeksinde de disUs devam ederek -
36,5 oldu.

Goldman ve JP Morgan’dan dip
seviyelerden alim tavsiyesi geldi.
Goldman Sachs Group Inc. Kuresel
Sermaye Stratejisti Peter Oppenheimer,
piyasalarda hala asagi yonlu riskler
olmasina ragmen hisse senetlerinin orta
ve uzun vadeli alicilar igin cazip
gérinmeye basladigini dile getirdi.
Diger taraftan, dipten alim c¢agrisini
surdiren JPMorgan Chase & Co.
Kluresel Piyasalar Basstratejisti Marko
Kolanovic ise, yatirrmcilara nakit ve
devlet tahvili pozisyonlarini azaltmalari
tavsiyesinde bulundu. Analistlere gore,
kiresel hisse senedi piyasalari Mart
sonundan bu yana 11 trilyon dolarlik
kayip yasadi.
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Sirket Haberleri

Vakiflar Bankasi (VAKBN, Nétr): Vakif Bank'in 1C22’de net kari 3,066 milyar TL’lik beklentiye paralel
3,002 milyar TL olarak gergeklesti (4C: 1,886 milyar TL, 2021 yih: 4,175 milyar TL). Bankanin 2021 yih
ilk ceyrek net kar1 750 milyon TL seviyesindeydi. Vakifbank, karini geyreksel bazda %50,3, yillik bazda

ise %300 oraninda artirdi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN F/K 51
Cari Fiyat (TL) 4,59 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 4,88 FD/Satiglar
52H En Dasuk (TL) 3,20 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 32.641,2
Piyasa Degeri (mn USD) 2.179,9 S1H 0,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 9% SI1A 11,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -2,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -37,4%
3A Hacim (mn TL) 362,1 YB -9,3%

Torunlar GYO (TRGYO, Nétr): Torunlar GYO yilin ilk ¢eyreginde hem bizim hem piyasa ortalama
beklentisi olan 173 mn TL ile benzer 171,3 mn TL net kar acgikladi. Sirket gecen yil ayni dénemde 116
mn TL net zarar kaydetmisti. Yilllk bazda kur farki giderlerindeki disis ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirmlardan elde edilen kazang net kari destekledi. Net satis gelirleri, piyasa ortalama
beklentisi olan 585 mn TL ile benzer yillik bazda %126 artigla 581 mn TL seviyesinde gergeklesti.
FAVOK, ilk geyrekte piyasa ortalama beklentisi olan 417 mn TL'nin %6 (zerinde, beklentimiz olan 434
mn TL ile uyumlu yillik bazda %142,5 artisla 442 mn TL seviyesinde gergeklesti (1¢21’de 182,3 mn TL
FAVOK). Genel olarak beklentiler ile uyumlu gergeklesen ilk geyrek finansallarinin hisse performansina

yansimasni ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRGYO F/K 1,4
Cari Fiyat (TL) 8,25 FD/FAVOK 9,6
52H En Yiksek (TL) 8,64 FD/Satiglar 7,3
52H En Dusuk (TL) 2,84 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 8.250,0
Piyasa Degeri (mn USD) 551,0 S1H 9,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% Si1A 26,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 24,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 63,3%
3A Hacim (mn TL) 92,1 VYB 76,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yatas (YATAS, Notr): Yatas yilin ilk ceyreginde, beklentimiz olan 118 mn TL'nin %26,8 altinda ortalama
beklentisi olan 85 mn TL ile benzer yillik bazda %84 artisla 86,7 mn TL net kar acgikladi. Beklentimizin
altinda gelen net karda, operasyonel karliligin beklentimizin altinda gerceklesmesi etkili oldu. Net satis
gelirleri piyasa ortalama beklentisi olan 1.070 mn TL ve beklentimiz olan 1.165 mn TL ile uyumlu yilhk
bazda %114 artigla 1.133 mn TL seviyesinde gerceklesti. Yatas 1C22'de, beklentimiz olan 166 mn TL'nin
%10,8 altinda piyasa ortalama beklentisi olan 144 mn TL ile uyumlu, yillik bazda %96,5 artigla 148 mn TL
FAVOK acikladi. 1C22'de %13,1 FAVOK marji kaydedilirken, bu rakam piyasa beklentisinin 0,4 puan
altinda bir gerceklesmeye isaret ediyor. Genel olarak piyasa beklentileri ile uyumlu gergeklesen ilk geyrek
finansallarinin hisse performansina yansimasini ‘notr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YATAS FI/K 7,2
Cari Fiyat (TL) 14,26  FD/FAVOK 53
52H En Yuksek (TL) 17,77 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 9,52 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 2.136,1
Piyasa Degeri (mn USD) 142,7 S1H -3,8%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A 16,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 5,3%
Temettl Verimi 4,2% S1Y -85,4%
3A Hacim (mn TL) 41,0 YB -5,8%

Vestel Elektronik (VESTL, Sinrh Pozitif): Vestel Elektronik 1C22°de beklentimiz olan 254 milyon
TL ve ortalama piyasa beklentisi olan 293 milyon TL’nin oldukga lzerinde 472 milyon TL net kar
acikladi. Beklentimizin Uzerinde gerceklesen net karda 130,7 mn TL seviyesinde kaydedilen
ertelenmis vergi geliri etkili oldu. 1C22’de Uretim adetleri yillik bazda %8 oraninda azalan sirketin ilk
ceyrek satis gelirleri beklentiler ile uyumlu yillik bazda %89,3 artisla 11,740 milyar TL diizeyinde
gerceklesti. 1C22'de sirketin FAVOK’Ui ise piyasa ortalama beklentisi ile uyumlu yillik bazda %68,7
artisla 1.491 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Ciro ve FAVOK tarafinda piyasa beklentisi ile
uyumlu, net kar tarafinda beklentilerin Uzerinde gerceklesen finansallarin hisse performansina
yansimasini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu VESTL F/K 4,3
Cari Fiyat (TL) 27,82 FD/FAVOK 3,5
52H En Yuksek (TL) 33,34 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 20,80 PD/DD 0,9

9.332,4 IREEVIAEICHNERS

Piyasa Degeri (mn TL)

Piyasa Degeri (mn USD) 623,2 S1H 4,0%
Halka Agiklik Orani (%) 36% S1A -5,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -8,3%
Temettl Verimi 21,5% S1Y -51,8%
3A Hacim (mn TL) 251,2 YB -22,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sabanci Holding (SAHOL, Simirh Pozitif): Sabanci Holding piyasa ortalama beklentisinin %9
uzerinde yillik bazda %370,8 artigsla 8.251 mn TL net kar agikladi. Beklentilerin hafif (zerinde
gerceklesen net kar dolayisiyla ilk ¢eyrek finansallarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirli
pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,3
Cari Fiyat (TL) 20,50 FD/FAVOK 2,2
52H En Yuksek (TL) 22,42 FD/Satiglar 1,9
52H En Disuk (TL) 7,89 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 41.828,3
Piyasa Degeri (mn USD) 2.793,4 S1H -0,2%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 5,3%
Endeks Payi (BIST100) 3,2% S3A 16,2%
Temettl Verimi 3,3% S1y 74,9%
3A Hacim (mn TL) 665,0 YB 27,8%

Dogus Otomotiv (DOAS, Pozitif): Dogus Otomotiv 2022 yili ilk geyreginde piyasa ortalama
beklentisinin Gzerinde finansallar acikladi. Sirket, gectigimiz yihn ayni dénemine gdére satislarini
%17 artisla 7,2 milyar TL olarak agiklarken satiglar piyasa beklentisinin %3 Uzerinde gergeklesti.
FAVOK rakamlarina bakilacak olursa piyasa beklentisinin %14 Uzerinde 1,2 milyar TL olarak
aciklandi. FAVOK marjlarinda yillk bazda 7,5 puanlik artis yasandi. Gegtigimiz yilin ayni
déneminde %9,1 seviyesinde olan FAVOK marji 1G22'de %16,6 seviyesinde gergeklesti. Diger
faaliyetlerden elde edilen gelirlerdeki gugli artisin finansman giderine karsin koruma saglamasiyla
net kar piyasa beklentisinin %12 Uzerinde gergeklesti ve net kar marji 1G21’e gbre 7,2 puan
iyilesme ile %13,8 seviyesinde gerceklesti. Beklentilerin Gzerinde gelen ilk g¢eyrek finansal
sonugclarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu DOAS FI/K 53
Cari Fiyat (TL) 70,65 FD/FAVOK 52
52H En Yuksek (TL) 75,90 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 18,94 PD/DD 3,8
Piyasa Degeri (mn TL) 15.543,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.038,0 S1H 3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 15% S1A 7,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 36,2%
Temettl Verimi 7,2% S1Y 113,7%
3A Hacim (mn TL) 78,7 YB 41,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 5.93x

8.5 . Minimum 5.83x 5.83x
8.0 / (M Maksimum 7.31x 9.06x
75 A v Ortalama 6.48x 7.05x
70 | A A Minimuma Uzaklik 0.10x 0.10x

65 \\ \\ / \ Maksimuma Uzaklik -1.38x -3.13x
v h /'-/ \ Performans 17.4% -22.7%
5.5

5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

6.0

SRS IR S I S U N N SR S S S N N N B N R N S N carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
5888658888834 55826183 38 carpan seviyesine %18.9 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.66x
Minimum 0.47x 0.41x
o7 Maksimum 0.69x 0.69%
06 Ortalama 0.57x 0.52x
104 Minimuma Uzaklik 0.19x 0.24x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.03x -0.03x
Performans 2.7% 56.4%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ § g § g g § g g § g § § § § § § § ¢arpan seviyesine ?613,: son bir yillik ortalama
S & & 85 & & & = H° = & <o 5 © o o S ©° ¢arpan seviyesine %21 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig 8.84x
Minimum 8.65x 8.32x
13 Maksimum 10.61x 12.71x
N Ortalama 9.55x 10.09x
11 “-\"W" A Minimuma Uzakhk 0.19x 0.53x
Maksimuma Uzaklik -1.76x -3.87x
9 v-v‘A Performans 4.8% -16.6%
L L L L L L L I I I T i Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% % % S % % % E % % S § g § S § % % garpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %14.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
15 N Kapanig 17.59
10 Minimum -11.0 -18.5

5 n I Maksimum 17.7 17.7

0 Ortalama 3.1 -3.0
A‘ Minimuma Uzakhk 28.6 36.1

-5 \,I\ A/ Maksimuma Uzaklik 0.1 -0.1
_10 l

vV v Vi B v Performans -13.2% -21.4%
-15
-20 "
G od d o d d A A d d d d d e N AN N A~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
B 5 O R @ @ & &8 8 9 8 &8 I 8 8 & F o seviyeye 14.5 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o - - - - - o o o o o o
seviyeye 20.6 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey p 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

50 Kapanig -0.8
-10 Minimum -234 -27.5
Maksimum 0.9 14.0
10 Ortalama -13.9 -5.6
Minimuma Uzaklik 22.6 26.7
-40 Maksimuma Uzaklik -1.7 -14.8
-30  performans -6.5% 2.2%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I 8 £ § &8 §d &8 £ @8 & &£ 8 8§ 8 8§ 8§ 8§ ¥« seviyeye 13.1 puan; son bir yillik ortalama

@ E g E § § § § § E 5 E g g § § g § seviyeye 4.7 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

10 USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
0o AL - Kapanig 0.0
-5 1 Minimum -23.1 -28.9
10 l\’,\ ) / Maksimum 0.2 18
1 Ortalama -11.3 -12.2
-15
\A [ Minimuma Uzaklik 23.0 28.9
-20 Maksimuma Uzaklik -0.2 -1.8
-25 Performans -5.8% -10.4%
-30
-35 ) .
9 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9 2 9 9 9 94 9 o Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S~ S~ S~ S~ ~ S~ S~ by S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ ~ .
L g 9 5§ ¥ ¥ g 3 9 Jd o o d o o g 49 seviyeye 1.8 puan yakiniz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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TSi Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
9 Mayis Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar yuan) Nisan 50.65 47.38
9 Mayis Cin ihracattaki Degisim (Yillik) Nisan 2.7% 14.7%
9 Mayis Cin ithalattaki Degisim (Yillik) Nisan -3.0% -0.1%
9 Mayis 02:50 Japonya BoJ Toplanti Tutanaklari
9 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Nisan - 50.5
9 Mayis 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirrma Guiveni Mayis -20.0 -18.0
10 Mayis 10:00 Tirkiye issizlik Orani Mart - 10.7%
10 Mayis 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Mayis - -43.0
10 Mayis 12:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Mayis -41.5 -41.0
10 Mayis 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Anketi Mayis - -30.8
10 Mayis 14:40 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi
10 Mayis 16:15 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konugmasi
10 Mayis 17:00 Almanya AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi
10 Mayis 20:00 ABD FED Yetkilisi Waller ve Kashkari'nin Konusmasi
10 Mayis 22:00 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi
11 Mayis 02:00 ABD FED yetkilisi Bostic'in Konusmasi
11 Mayis 04:30 Cin TUFE (Yillik) Nisan 1.9% 1.5%
11 Mayis 04:30 Cin UFE (Yillik) Nisan 7.8% 8.3%
11 Mayis 09:00 Almanya TUFE (Aylik) Nisan 0.8% 0.8%
11 Mayis 09:00 Almanya TUFE (Yillik) Nisan 7.4% 7.4%
11 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
11 Mayis 15:30 ABD TUFE (Aylik) Nisan 0.2% 1.2%
11 Mayis 15:30 ABD TUFE (Yillik) Nisan 8.1% 8.5%
11 Mayis  15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Nisan 0.4% 0.3%
11 Mayis 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Nisan 6.1% 6.5%
11 Mayis 17:30 Tarkiye Nakit Dengesi (milyar TL) Nisan - -40.6
12 Mayis 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (milyar yen) Mart 1750.0  1648.3
12 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yen) Mart 107.0 176.8
12 Mayis 11:05 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi De Cos'un Konusmasi
12 Mayis 15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari Haftalik - 200K
12 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Basvurular Haftalik - 1384K
12 Mayis 15:30 ABD UFE (Aylik) Nisan 0.5% 1.4%
12 Mayis 15:30 ABD UFE (Yillik) Nisan 10.7% 11.2%
12 Mayis 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Nisan 0.6% 1.0%
12 Mayis 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Nisan 8.9% 9.2%
13 Mayis Cin 1Yillik Borglanma Faizi Mayis 2.80% 2.85%
13 Mayis 10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mart - 4.4%
13 Mayis 10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mart - 13.3%
13 Mayis 11:10 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konusmasi
13 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Mart -0.5% 0.7%
13 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 0.5% 2.0%
13 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0.6% 2.6%
13 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 12.5%
13 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0.7% 4.5%
13 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 18.8%
13 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi Mayis 63.7 65.2
13 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis 5.4% 5.4%
13 Mayis 18:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi
13 Mayis 19:00 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S

@ company/halk-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim
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Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



